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INFORMACAO PRIVILEGIADA

COMUNICADO

INFORMACAO SOBRE OS RESULTADOS DE 2008

O exercicio de 2008 fica marcado pela recessao econdmica global e pela incerteza sobre sua
magnitude e duracao.

Neste contexto, o desempenho do Grupo Semapa foi positivo, o que se reflectiu no resultado
liguido consolidado atribuivel a Accionistas da Semapa de 106,3 milhdes de euros e num
EPS (“Earnings per Share”) de 90 céntimos por ac¢ao.

O EBITDA total e o EBITDA recorrente cifraram-se em 356,2 e 339,7 milhdes de euros
respectivamente, e o endividamento liquido, de 1.086,0 milhBes de euros, registou um
aumento de 22,3% face ao final de 2007, o que reflecte a concretizacdo do plano de
investimentos em curso no Grupo.

A actividade em 2008 evidencia, ndo sé o processo de consolidacdo nas duas areas de
negdécio onde o Grupo desenvolve a sua actividade — Papel e Pasta de Papel e Cimentos e
seus Derivados, mas também a entrada numa nova area emergente e em forte expansao —
Ambiente — através da aquisi¢édo do Grupo ETSA.

Apesar da actual situacdo econOmica adversa, o Grupo registou um aumento de 291
Colaboradores com a inclusdo do Grupo ETSA no perimetro de consolidacdo e com a
contratacdo de novos colaboradores por parte do Grupo Portucel Soporcel.

A Semapa optou por incluir o Grupo ETSA no segmento Holdings tendo em consideracéo (i) a
sua integracao nas demonstracdes financeiras do Grupo Semapa com efeitos a partir de 1 de
Outubro de 2008 (uma vez que a aquisicdo desse Grupo ocorreu nesse periodo) e (ii) devido a
sua actual dimensdo quando comparada com as outras duas areas de negécio do Grupo
Semapa — Papel e Pasta e Cimentos e seus Derivados.
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Quadro de Indicadores Econdémico Financeiros Consolidados (IFRS)

IFRS
(valores em milhdes de euros) A% 08/07

Volume de Negdcios 1.441,7 1.435,4

Outros Proveitos 82,4 55,1 49,5%
Gastos e Perdas (1.167,9) (1.057,8) -10,4%
EBITDA Recorrente 339,7 406,1 -16,4%
Amortizacdes e perdas por imparidade (124,2) (116,8) -6,3%
Provisdes (reforcos e reversdes) (15,1) (12,5) -20,7%
EBIT 216,9 303,3 -28,5%
Resultados Financeiros Liquidos (55,7) (58,0) 3,8%
Resultados Antes de Impostos 161,2 245,3 -34,3%
Impostos sobre Lucros (23,8) (83,8) 71,6%
Lucros retidos do Exercicio 137,4 161,5 -14,9%
Atribuivel a Interesses Minoritarios 31,0 39,5 -21,5%
Cash-Flow 276,7 290,9 -4,9%
Margem EBITDA (% vol. negocios) 24, 7% 30,1%

Margem EBITDA Recorrente (% vol. negocios) 23,6% 28,3%

Margem EBIT (% vol. negocios) 15,0% 21,1%

Activo Liquido Total 3.280,5 3.257,1 0,7%
Capitais Proprios (antes de IM) 821,3 745,8 10,1%

Notas:

. EBITDA Total = resultado operacional + amortiza¢g6es e perdas por imparidade + provisdes — reversdo de
provisGes

. Divida liquida = divida remunerada nao corrente (liquida de encargos com emissdo de empréstimos) +
divida remunerada corrente (incluindo divida a accionistas) — caixa e seus equivalentes; em conformidade
com o normativo IFRS

. Cash-Flow = Lucros retidos do exercicio + amortizagdes e perdas por imparidade + provisdes — reversdo
de provisdes

e A participagdo financeira de 51% detida pelo Grupo Semapa na Secil é consolidada pelo método
proporcional
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Contribuicdo por segmentos de Nego6cio (IFRS)

(Valores em milhdes de euros) Papel e Pasta Holdings e Consolidado
Ambiente
4,6

Volume de Negécios 1.131,9 305,2 , 1.441,7
EBITDA Total 2717 356,2
EBITDA Recorrente 271,7 79,7 (11,6 339,7
Amortizacdes e perdas por imparidade (101,9) (21,6) (0,6) (124,2)
Provisdes (reforgos e reversdes) (13,5) (1,2) (0,5) (15,1)
EBIT 156,3 216,9
Resultados Financeiros Liquidos (19,6) (3,5) (32,7) (55,7)
Resultados Antes de Impostos 136,6 (29,2) 161,2
Impostos sobre Lucros (23,8) (12,5) 12,6 (23,8)
Lucros retidos do Exercicio 112,8 41,2 (16,6) 137,4
Atribuivel a Accionistas da Semapa (16,8) 106,3
Atribuivel a Interesses Minoritarios 27,1 3,9 0,1 31,0
Cash-Flow 228,3 64,0 (15,6) 276,7
Margem EBITDA (% Vol. Negécios) 24,0% 26,2% - 24, 7%
Margem EBITDA Recorrente (% Vol. Negécios) 24,0% 26,1% - 23,6%
Margem EBIT (% Vol. Negdcios) 13,8% 18,8% - 15,0%
Activo Liquido Total 2.489,4 492,7 298,4 3.280,5
Divida Liquida 480,4 541,9 1.086,0
Notas:

Os valores dos indicadores por segmentos de negdcio poderéo diferir dos apresentados individualmente por cada
Grupo, ha sequéncia de ajustamentos de consolidacao efectuados.

Os valores constantes da Demonstracdo de Resultados Consolidada relativos ao Grupo ETSA integradas no
segmento Holdings e Ambiente, referem-se ao periodo compreendido entre Outubro e Dezembro de 2008, ja
gue a aquisicéo foi efectuada a 15 de Outubro de 2008.
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Volume de Negé6cios Consolidado: 1.441,7 milhGes de euros

O valor de 1.441,7 milhdes de euros representa um crescimento de 2,1 milhdes de euros
face ao valor registado no exercicio de 2007. Para este valor de volume de negdcios
contribuiram:;

Portucel Secil Consolidado
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Papel e Pasta de Papel (Grupo PORTUCEL SOPORCEL)

O contributo do volume de negécios do Grupo Portucel Soporcel no ano de 2008 atingiu
1.131,9 milhdes de euros, registando uma reducdo de 1,3% face ao exercicio de 2007. A
razdo deste decréscimo deveu-se, essencialmente, ao arrefecimento da procura mundial nos
mercados de pasta e de papel e a redugcéo do nivel geral dos pregos de pasta de eucalipto
(BEKP) em cerca de 30% no terceiro trimestre do ano de 2008.

Apesar deste enquadramento menos favoravel, as vendas totais de papel registaram um valor
sensivelmente idéntico ao de 2007, uma vez que a reducdo de 1,3% no volume foi
praticamente compensada por um aumento do preco médio de venda (+1,2%).

O valor total das vendas deste segmento representou cerca de 71% do volume total de
negocios do Grupo Portucel Soporcel.

No negécio de pasta, o valor das vendas decresceu 5,5% em termos homélogos, como
resultado do efeito combinado de uma reducdo de 6,6% das quantidades vendidas e de um
aumento de 1,2% do prego médio.

O volume de negécios de pasta teve uma contribuicdo de 21% para o volume global de
negaécios do Grupo Portucel Soporcel.

Os restantes 8% do volume de negdcios do Grupo Portucel Soporcel foram gerados pela area
da energia e outros servicos.

e Cimentos e Derivados (Grupo SECIL)

O contributo do volume de negdcios acumulado do Grupo Secil no exercicio de 2008 atingiu
305,2 milhées de euros e representou um acréscimo de 6,1% face ao ano anterior, que se
explica fundamentalmente pelo contributo das unidades de negdcio de Cimentos em Portugal,
Tunisia e Angola.

Salientamos contudo que o consumo de cimento no mercado nacional em 2008 decresceu
7,5% relativamente a 2007, resultante da recesséo prolongada em que se encontra o sector da
construcgéo civil desde o ano de 2002, com maior incidéncia na vertente residencial.
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Holdings e Ambiente (Semapa SGPS, suas sub-holdings instrumentais e Grupo
ETSA)

O contributo do volume de negdcios acumulado das Holdings e Ambiente no exercicio de 2008
atingiu 4,6 milhées de euros em resultado da integracdo no perimetro de consolidagédo do
Grupo Semapa das demonstracdes financeiras do Grupo ETSA dos Ultimos trés meses do
exercicio de 2008.

EBITDA Consolidado: 356,2 milhGes de euros, dos quais 339,7 milhdes de euros

u.m.: milhdes de euros

revestem-se de natureza recorrente
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Papel e Pasta de Papel (Grupo PORTUCEL SOPORCEL)

O EBITDA total acumulado da Portucel Soporcel contribuiu com 271,7 milh&es de euros, o
gue traduz uma reduc¢édo de 20,6% face ao exercicio de 2007. Para além do j& mencionado
arrefecimento da procura mundial nos mercados de pasta e papel, os resultados do Grupo
Portucel Soporcel foram fortemente afectados pela persisténcia dos custos muito elevados
nas matérias-primas (tendo a madeira de eucalipto registado aumentos superiores a 30%
no mercado nacional e os produtos quimicos agravamentos nos precos na ordem dos
10%), outros combustiveis e nas operacdes logisticas.

Cimentos e Derivados (Grupo SECIL)

O EBITDA total acumulado da Secil contribuiu com 80,0 milh6es de euros, o que traduz
um crescimento de 3,7% face ao mesmo periodo de 2007, e que resultou da boa
performance da unidade de negdcios Cimento em Portugal e em Angola, num
enquadramento em que as actividades do Grupo Secil foram severamente afectadas pelo
valor elevado atingido pelos combustiveis térmicos e pelos fretes maritimos e rodoviarios.

Em termos de EBITDA recorrente, atingiu-se o valor de 79,7 milh6es de euros,
equivalente a um crescimento em termos homélogos na ordem dos 3,7%.

Holdings e Grupo ETSA (Semapa SGPS, suas sub-holdings instrumentais e
Ambiente)

O EBITDA total acumulado ascendeu a 4,5 milhdes de euros, o que corresponde a uma
reducdo em termos homologos de 66,0%.

Esta reducédo do EBITDA total acumulado é explicada pelo facto de, em 2008, o EBITDA
total ter sido positivamente afectado por ajustes contratuais estabelecidos entre os
accionistas da Secil (CRH e Semapa), no valor de 16,1 milhdes de euros, enquanto que, no
exercicio de 2007, o EBITDA do ano tinha sido positivamente influenciado pela mais valia
obtida com a alienacéo das accfes da EDP no valor de 26,2 milhdes de euros.
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O EBITDA recorrente é negativo, no montante de -11,6 milhdes de euros, que reflecte os
custos de estrutura da Semapa e das suas sub-holdings instrumentais (-12,8 milh8es de
euros) e o EBITDA recorrente gerado nos ultimos trés meses de 2008 pelo Grupo ETSA
(+1,2 milhdes de euros).

Margem EBITDA Consolidada: 24,7%

Papel e Pasta de Papel (Grupo PORTUCEL SOPORCEL): margem de 24,0%, que
traduz uma reducéo de 5,8 pontos percentuais em relacdo ao ano transacto.

Cimentos e Derivados (Grupo SECIL): margem de 26,2%, i.e. ligeiramente abaixo dos
niveis observados em 2007 (26,8%).

EBIT Consolidado: 216,9 milhdes de euros

u.m.: mihdes de euros

Portucel Secil Consolidado
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Papel e Pasta de Papel (Grupo PORTUCEL SOPORCEL)

O EBIT total acumulado atingiu 156,3 milh8es de euros, o que representa um decréscimo
de 34% face aos valores verificados em 2007. Esta evolugcdo dos resultados operacionais
foi negativamente influenciada por um agravamento das amortizacées e depreciacdes
resultantes da construgdo da nova fabrica de papel.

Cimentos e Derivados (Grupo SECIL)

A contribuicdo do EBIT do Grupo Secil atingiu 57,2 milhdes de euros, o que traduz um
aumento de 3,3% face aos valores acumulados em Dezembro de 2007. As razdes
invocadas na evolucdo do EBITDA explicam igualmente a evolu¢cdo homdloga do EBIT.

Holdings e Ambiente (Semapa SGPS, suas sub-holdings instrumentais e
Ambiente)

O EBIT total acumulado ascendeu a 3,4 milhdes de euros, 0 que representa uma reducao
de 68,5% face ao valor registado no periodo homaélogo de 2007.
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Divida Liquida: 1.086,0 milh&es de euros

Divida Liquida por Segmento de Negécio Divida Liquida Consolidada

+22,3%
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O nivel de endividamento liquido do Grupo SEMAPA evidenciou um agravamento no valor de
198,1 milhdes de euros comparativamente ao valor registado no final de 2007, o que revela a
aceleracéo do ritmo de investimentos em curso no Grupo sem colocar em causa a robustez
financeira do Grupo.

Papel e Pasta de Papel (Grupo PORTUCEL SOPORCEL): aumento de 112,7
milh8es de euros em relag&o ao final do ano anterior. Tendo em consideragéo o facto de
a Portucel ter procedido a distribuicdo de dividendos durante o primeiro semestre de 2008,
no valor de 26,9 milh6es de euros, bem como a investimentos em activos fixos no valor
total de 246,9 milhdes de euros, o actual nivel de endividamento evidencia a forte
capacidade do Grupo em gerar cash-flow.

Cimentos e Derivados (Grupo SECIL): a contribuicdo da divida liquida foi de 63,6
milhdes de euros, 0 que representou uma reducéo face a 31 de Dezembro de 2007, de
13,1 milhGes de euros. Esta evolucdo favoravel denota igualmente a capacidade de
libertacdo de cash-flow por parte da Secil, tendo em conta que durante o exercicio de 2008
concretizou investimentos num montante global de 18,6 milhdes de euros e procedeu a
distribuicdo de dividendos no montante total de 37,5 milhdes de euros (19,0 milhdes de
euros referentes ao ano de 2007 e 18,5 milhdes de euros relativo ao exercicio de 2008).

Holdings e Ambiente (Semapa SGPS, suas sub-holdings instrumentais e Grupo
ETSA): no final de 2008, a divida liquida totalizou 541,9 milhdes de euros, valor que
representa um acréscimo de 98,5 milhdes de euros relativamente ao final de 2007. Este
aumento da divida liquida reflecte essencialmente (i) o pagamento de dividendos (ii) os
encargos financeiros e custos de estrutura (iii) a aquisicdo do Grupo ETSA, (iv) a
integracdo da divida liquida do Grupo ETSA no perimetro de consolidagdo do Grupo
Semapa, (v) investimentos financeiros.

Resultados Financeiros: (55,7) milhdes de euros

Papel e Pasta de Papel (Grupo PORTUCEL SOPORCEL): os resultados financeiros
tiveram uma evolucéo favoravel face ao ano anterior, situando-se em 19,6 milhées de
euros negativos versus 27,5 milhdes de euros negativos, beneficiando com as operacgdes
de cobertura cambial e de taxa de juro oportunamente contratadas. Os resultados
financeiros de 2007 tinham sido prejudicados pelo registo de juros associados com
contingéncias fiscais no montante de 10,4 milhGes de euros, relativas ao periodo que
decorreu de 1998 a 2003.
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e Cimentos e Derivados (Grupo SECIL): a contribuicdo da Secil cifrou-se em — 3,5
milhdes de euros, valor que representou uma reducdo de 3,6 milhbes de euros face ao
valor verificado em 31 de Dezembro de 2007.

e Holdings e Ambiente (Semapa SGPS, suas sub-holdings instrumentais e Grupo
ETSA): apresentaram um resultado financeiro negativo de 32,7 milhdes de euros, cerca
de 9,3 milhdes de euros superior ao valor verificado em 31 de Dezembro do ano transacto,
dado o aumento médio do nivel de endividamento e o agravamento das taxas de juro
médias de referéncia observado durante 2008.

Resultados Liquidos Consolidados Apoés Interesses Minoritarios: 106,3 milhdes
de euros

Portucel Secil Consolidado

-14,2%
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+13,4%
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u.m.: mihdes de euros

O Resultado Liquido Consolidado antes de interesses minoritarios foi 137,4 milhdes de euros,
dos quais sdo atribuiveis aos accionistas da Semapa 106,3 milhdes de euros, o que
representou uma descida de 12,8% face ao valor de idéntico periodo do ano anterior:

e Papel e Pasta de Papel (Grupo PORTUCEL SOPORCEL): contributo de 85,7
milhdes de euros, valor que compara com 99,9 milhées de euros registado no ano 2007.
Esta variacdo desfavoravel é explicada pela reducdo do EBITDA, pese embora se tenha
verificado uma melhoria dos resultados financeiros e da funcéo impostos face ao periodo
homélogo do ano transacto.

e Cimentos e Derivados (Grupo SECIL): a contribuicdo da Secil cifrou-se em 37,4
milhdes de euros, valor que representou uma melhoria de 13% face ao registado no ano
de 2007, devido essencialmente ao aumento do EBITDA e a melhoria dos resultados
financeiros.

e Holdings e Ambiente (Semapa SGPS, suas sub-holdings instrumentais e Grupo
ETSA): contribuiram com 16,8 milhdes de euros negativos, que compara com 10,9
milhdes de euros negativos em idéntico periodo de 2007 o que se deve em grande medida,
a mais-valia de caracter ndo recorrente realizada com a alienagdo de ac¢bes da EDP
ocorrida em 2007 no valor de 26,5 milhGes de euros versus 16,1 milhdes de euros relativo
a ajustes contratuais estabelecidos entre os accionistas da Secil (CRH e Semapa) em 2008
e 0 agravamento anual dos encargos financeiros no corrente ano face ao periodo
homélogo de 2007.
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Perspectivas para o exercicio de 2009

As perspectivas macroecondmicas para 2009 sdo dominadas pelos elevados niveis de
incerteza quanto a magnitude e duracdo da actual fase descendente do ciclo econémico, nao
apenas na area do euro e nas principais economias avancadas, como igualmente em
mercados emergentes que tém mostrado sinais de maior fraqueza face ao inicialmente
esperado.

Todos estes factores acentuam a ja habitual incerteza quanto a evolugéo das taxas de cambio.
Tendo em conta este enquadramento macroecondmico que se afigura bastante desfavoravel,

os resultados do Grupo Semapa nédo deixardo de ficar imunes aos seus efeitos adversos.

GRUPO PORTUCEL SOPORCEL

No caso do Grupo Portucel Soporcel, no que se refere aos papéis finos ndo revestidos devera
continuar a verificar-se uma reducédo da procura nos mercados maduros e um abrandamento
nos mercados emergentes, apenas parcialmente atenuados por uma reducdo liquida da
capacidade de producdo instalada, como resultado do encerramento de unidades menos
eficientes.

A evolucado do euro face ao délar serd também determinante na evolucdo da actividade neste
segmento, ndo sé porque as vendas de papel em ddlares ja sdo expressivas, como também
porque a evolucdo desta relagdo cambial pode afectar de forma significativa os fluxos de
importacdo e exportacdo no espaco Europeu.

No mercado da pasta, as expectativas sao também de um ano dificil. Ao enquadramento

macroeconémico desfavoravel, juntam-se alteragdes no proprio perfil da inddstria, que ja
levaram a uma correccao significativa dos precos de venda da pasta.

GRUPQO SECIL

A performance do Grupo Secil ndo deixard de reflectir as fracas perspectivas do sector da
construcéo e das obras publicas nos diversos mercados onde opera. Em Portugal nos diversos
segmentos de actuacédo, perspectiva-se para 2009 uma evolugéo negativa.

Na Tunisia estima-se uma evolu¢do do consumo de cimento abaixo do verificado em 2008. A
evolugdo dos resultados continua, porém, condicionada da atitude do Governo Tunisino no
respeitante a liberalizag¢&o dos precos.

No Libano o mercado devera crescer caso exista estabilidade politica, embora a um ritmo mais
moderado face a 2008.

Em Angola, as perspectivas de evolu¢do do mercado de cimento permanecem favoraveis, quer
ao nivel do pais quer ao nivel da regido Sul, mercado natural da Secil-Lobito.
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Factos Subsequentes

e Aquisicdo de cerca de 1,6 milhdes de acgdes proprias pelo Grupo Portucel Soporcel,
representativas de 0,20% do capital social da Portucel SA.

e A Semapa SL foi ja notificada da decisdo do Tribunal de primeira instancia relativa a
matéria de facto na accéo interposta contra diversas sociedades dos Grupos Teixeira
Duarte, BCP e Lafarge, relativa a violacdo da obrigacdo de lancamento de uma OPA
obrigatdria sobre accdes da Cimpor. Aquela decisdo foi desfavoravel aos interesses da
Semapa.

¢ Quando da venda de 49% do capital social da Secil a Beton Catalan (Grupo CRH) em
2004, ficou acordado que o pre¢o de venda poderia vir a variar em resultado
da ocorréncia de determinados eventos futuros dos quais viessem a derivar beneficios
econdémicos para o Grupo em resultado de factos anteriores a venda.

Uma das matérias em apreciacdo prendia-se com o processo de indemnizacdo do
Estado Angolano ao Grupo Secil ja divulgado em relatérios anteriores. A Secil foi titular
de um conjunto de activos em Angola que foram objecto de um processo de
nacionalizacdo no periodo compreendido entre 1975 e 1987. Em 1996, o Estado
Angolano reconheceu que a Secil era credora no montante de cerca de USD 50
milhdes, montante este que veio a ser pago posteriormente através da atribuicdo de
obrigacdes do tesouro Angolano ao Grupo Secil, com maturidade em 2008 e 2009.

Os factores condicionantes do reconhecimento deste beneficio obtido na sequéncia da
indemnizacdo mencionada foram resolvidos tendo sido acordado o pagamento de um
montante de cerca de USD 18 milhdes, por parte da Beton Catalan (Grupo CRH) a
Semapa, correspondente a 49% de parte da divida dos USD 50 milhGes deduzida de
despesas e custos incorridos.

¢ Encontrava-se igualmente pendente de resolucdo a data da venda o processo relativo
ao crédito fiscal a internacionalizagdo, no montante de Euros 5.985.575, a que a Secil
se candidatou no ambito da aquisi¢cdo da Société des Ciments de Gabes, em 2000, e
gue havia sido recusado pela administracéo fiscal portuguesa. No decurso de 2008, o
Tribunal Administrativo — Fiscal de Almada veio a julgar procedente a acg¢do interposta
pela Secil tendo a administracdo fiscal portuguesa ja procedido ao reembolso do
beneficio relativo aos exercicios de 2000, 2001, 2002 e 2004 faltando apenas o
correspondente aos exercicio de 2003 e 2005. Deste modo, foi igualmente acordado
entre as partes a restituicdo de 49% do referido beneficio por parte da Beton Catalan a
Semapa.

Em face do exposto, no exercicio de 2008, a Semapa procedeu ao recalculo da mais
valia da venda de 49% do capital social da Secil, influenciando positivamente os
resultados em 16,1 milhdes de euros, a semelhanca do que foi efectuado em 2006 e

2007, por forma a acomodar estas duas situacdes. Salienta-se que o pagamento
destes montantes ocorreu ja no exercicio de 2009.

Lisboa, 10 de Margo de 2009

A Administracao

10



