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COMUNICADO

INFORMACAO SOBRE OS RESULTADOS DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2009

Volume de Negocios: 700,1 milhdes de euros
EBITDA Total: 131,0 milhoes de euros
EBIT: 71,9 milhoes de euros

Resultado Liquido: 25,8 milhdes de euros

Quadro de indicadores Econémico Financeiros

IFRS - valores acumulados
(milhoes de euros)

Volume de Vendas

09/08

(Var.%)

Outros Proveitos 26,5 31,7 -16,5%
Gastos e Perdas (595,6) (592,7) -0,5%
EEEET] BT
EBITDA Recorrente 130,2 181,2 -28,2%
AmortizagGes e perdas por imparidade (68,6) (65,6) -4,6%
Provisdes (reforgos e reversoes) 9,6 0,0 N/D
EBIT 71,9 119,5 -39,8%
Resultados Financeiros (21,9) (27,6) 20,8%
Resultados Antes de Impostos 50,0 91,9 -45,6%
Impostos sobre Lucros (11,6) (18,4) 36,8%
Lucros Retidos do Periodo 38,4 73,5 -47,8%
255
Atribuivel a Interesses Minoritarios 12,6 17,7 -29,1%
Cash-Flow 97,4 139,1 -29,9%
Margem EBITDA (% Vol. Vendas) 18,7% 24,8%
Margem EBITDA Recorrente (% Vol. Vendas) 18,6% 24,3%
Margem EBIT (% Vol. Vendas) 10,3% 16,0%

30-06-2009  31-12-2008 (Vg?'/;?)
Activo liquido total 3.318,7 3.280,5 1,2%
Capitais Proprios (antes de IM) 814,8 821,3 -0,8%

Divida Liguida 112260 1ot65f104%
N° de Colaboradores | s1ssf 5oz 122

Notas:

EBITDA total = resultado operacional + amortiza¢des e perdas por imparidade + provisdes —
reversao de provisdes

Cash-Flow = lucros retidos do Exercicio + amortizacdes e perdas por Imparidade + provisdes
— reversao das provisdes

Divida liquida = divida remunerada ndo corrente (liquida de encargos com emissdo de
empréstimos) + divida remunerada corrente (incluindo divida a accionistas) — caixa e seus
equivalentes — valor de mercado das acc¢des proprias e outros titulos em carteira
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Contribuicdo por segmentos de Negécio (IFRS)

IFRS - valores acumulados
(milhges de euros) Papel e Pasta Holdings Consolidado

Volume de vendas 537,5 149,3 700,1
EBITDA Total [ 366] -ﬂ _EEI 1310
EBITDA Recorrente 99,1 36,5 3,6 (9,0) 130,2
AmortizacOes e perdas por imparidade (56,6) (11,1) (0,8) (0,1) (68,6)
Provis@es (reforgos e reversdes) 9,1 (0,2) 0,2) 0,8 9,6
[ siefl 253 26
Resultados Financeiros (8,2) (1,4) 0,3) (12,0) (21,9)
[ wafl 2300 23] 500/
Impostos sobre Lucros (5,5) (5,5) 0,7) (0,0) (11,6)
Lucros Retidos do Periodo 37,9 18,4 1,6 (19,6) 38,4
[ 290] T -m [ 258
Atribuivel a Interesses Minoritarios 8,7 3,7 0,1 12,6
Cash-Flow 85,4 29,7 2,7 (20,4) 97,4
Margem EBITDA (% Vol. Vendas) 18,4% 24,5% 27,7% - 18,7%
Margem EBITDA Recorrente (% Vol. Vendas) 18,4% 24,4% 27,7% - 18,6%
Margem EBIT (% Vol. Vendas) 9,6% 17,0% 19,7% - 10,3%
Activo liquido total 2.518,0 491,9 26,7 282,1 3.318,7
659l qosf  a25]
2681 Y
Notas:

e  Os valores dos indicadores por segmentos de negécio poderao diferir dos apresentados individualmente por cada
Grupo, ha sequéncia de ajustamentos de consolidagao efectuados

e A participacéo financeira de 51% na Secil detida pelo Grupo Semapa é consolidada pelo método proporcional

Introducao e Enquadramento de Mercado

O primeiro semestre de 2009 continuou dominado pelo ambiente recessivo que tem
vindo a afectar a economia mundial na sequéncia da crise financeira que teve o seu
inicio em 2007.

Os mercados do papel e da pasta defrontaram-se com quebras significativas dos
niveis de procura, tanto na Europa como nos EUA, tendo o consumo aparente global
de papel fino n&o revestido (UWF) sofrido nesses mercados uma retracgéo de 16% em
termos homaélogos no primeiro semestre de 2009.

A actividade da construcdo e consumo de cimento também registou uma forte quebra
na generalidade dos paises desenvolvidos.

A actividade na area do Ambiente enfrentou alguma escassez de matéria-prima, uma
vez que, em resultado da crise econdmica, houve uma redugéo do nivel de consumo.

Apesar do contexto macro-econdmico e de mercado particularmente adverso, o Grupo
Semapa continuou a empreender 0 seu ambicioso plano de investimentos,
contribuindo favoravelmente para a criacdo valor para o pais, incluindo a criacdo de
novos postos de trabalho. No final do 1° semestre de 2009, o n° total de colaboradores
do Grupo Semapa era de 5.155, mais 122 que no final de 2008.



S Semapa

Analise de Resultados

O volume de negécios do Grupo Semapa cifrou-se em 700,1 milhdes de euros, com
a seguinte contribuicdo por area de negocio:

1,9%
m Papel e Pasta
m Cimentos

m Ambiente e Holdings

6,8%

No segmento do Papel e Pasta de Papel, destaca-se positivamente o aumento em
volume das vendas de papel (+3,8% vs. 1° semestre de 2008), contrariado pela
reducdo dos precos médios de venda do papel, bem como pela quebra no volume e
nos precos de venda da pasta. Em resultado, registou-se uma quebra de 9,6% do
volume de negdcios face ao 1° semestre de 2008, para os 537,5 milhdes de euros.

No segmento dos Cimentos, o volume de negdcios foi 292,8 milhées de euros, tendo
0 Grupo Semapa apropriado de 149,3 milhées de euros. Registou-se uma quebra de
1,5% face ao periodo homélogo do ano anterior, para 0 que contribuiram
principalmente os seguintes factores: i) crescimento de 10% das vendas na Tunisia; ii)
aumento de 49% das vendas no Libano; iii) aumento de 50% das vendas em Angola e,
iv) aumento do preco do cimento no mercado interno, que ndo foi, no entanto,
suficiente para contrariar as quebras das quantidades vendidas de cimento e clinquer
e dos precos de exportacéo.

A area do Ambiente, que desenvolve a sua actividade através do Grupo ETSA,
apresentou um volume de negdcios de 13,0 milhdes de euros no periodo em analise.

O EBITDA consolidado totalizou 131,0 milhdes de euros no 1° semestre de 2009. O
contributo de cada uma das areas de negécio foi 0 seguinte:

3,6
36,6 —-— 8,3)

gg’l -

Milhdes Euros

Pasta e Papel  Cimentos Ambiente Holdings Total

O EBITDA da &rea de negécios Papel e Pasta de Papel foi de 99,1 milhoes de euros,
apresentando um decréscimo de 34% em relacdo ao 1° semestre de 2008.

A reducéo dos principais factores de custo registada neste semestre, ndo foi suficiente
para compensar a quebra dos precos do papel e da pasta, bem como a reducéo do
volume de pasta colocada no mercado.
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Na area dos Cimentos, o EBITDA foi de 71,7 milhoes de euros, tendo o Grupo
Semapa apropriado de 36,6 milhdes de euros, registando-se uma quebra deste
indicador de cerca de 11% face ao semestre homdlogo de 2008.

Apesar das operacfes no Libano e em Angola registarem melhorias dos respectivos
desempenhos, estes demonstraram-se insuficientes para compensar o desempenho
menos favoravel das unidades de negdcio Tunisia — Cimento e das unidades de
negdécio que desenvolvem as suas actividades a partir de Portugal:

e apesar do crescimento do volume de negdcios acima referido, as operac¢des na
Tunisia foram especialmente afectadas pelo agravamento dos custos da
energia térmica e da electricidade nao repercutido nos precos de venda.

e a diminuicdo conjunta do pre¢co médio de venda e das quantidades de Cimento
e Clinquer colocadas no mercado, contribuiram negativamente para a
performance atingida pelas actividades desenvolvidas em Portugal.

O EBITDA da area Ambiente totalizou 3,6 milhées de euros. Para além da reducao
do nivel de consumo, a maior escassez de matéria-prima resultou também de uma
alteracdo dos padrfes de consumo por via da intensificacdo do uso na alimentacéo
humana de alguma da matéria-prima recolhida.

Os resultados financeiros acumulados do 1° semestre de 2009 registaram uma
melhoria de 20,8% para os 21,9 milhdes de euros, ndo obstante o acréscimo do
endividamento liquido face ao final do exercicio de 2008 em resultado do ambicioso
plano de investimentos em curso. Esta evolucédo beneficiou da descida generalizada
do nivel de taxas de juro de referéncia e da reversdo da periodificacdo de juros
compensatorios relativos a contingéncias fiscais de anos anteriores que nao se
concretizaram no caso do Grupo Portucel.

Os resultados liquidos consolidados atribuiveis aos accionistas da Semapa totalizaram
25,8 milhées euros, que compara com 55,7 milhdes de euros atingidos no 1°
semestre de 2008. A diminui¢do face ao periodo homélogo resulta essencialmente da
diminuicdo do EBITDA, e do aumento das amortizacdes. A melhoria dos resultados
financeiros e da funcdo impostos ndo foi suficiente para compensar a diminuicdo do
EBIT.

O Grupo Semapa encontra-se numa fase de avultados investimentos, especialmente
na sua area de Papel e Pasta de Papel, cujos investimentos totalizaram 248,4
milhdes de euros, fortemente direccionados para a conclusdo da nova fabrica de
papel em Setubal e para projectos na area da energia, nomeadamente uma central de
co-geracdo de ciclo combinado a gas natural, duas novas centrais termoeléctricas a
biomassa, uma nova turbina para co-geracao a biomassa.

A 30 de Junho de 2009, a divida liquida consolidada foi 1.122,6 milh6ées de euros, o
gue representou um aumento de 106,1 milhdes de euros face ao final do exercicio de
2008. Tendo em conta, o valor dos investimentos anteriormente mencionado, a
evolucdo do endividamento ndo deixa de traduzir a forte capacidade de geracédo de
cash flows dos negdécios do Grupo Semapa, bem como um elevado nivel de solidez
financeira.
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Reparticdao por Segmento de Negodcio da Divida Liquida

10165 1.122,6
38,2%
g 4285 55,0%
g 484.3
' 10,5
18
2 65,9
=
617,7 0,9%
5,9%

31-12-08 30-06-09

Holdings m® Ambiente  mCimentos M Pasta e Papel

A performance do titulo Semapa, durante o 1° semestre de 2009, pode ser observada
no grafico seguinte:

Max: €6.64 Min: €5.74
13Jan 25Jun

PSI20 A Ano
+12,1%
L]

Semapa A Ano
o

Vol. Médio Diério

244.449 accdes
C________________J

Base 100  31/12/2008

31-Dez-08 31-Mar-09 30-Jun-09
O titulo Semapa registou uma desvalorizagdo de 9,5%, tendo o indice PSI 20
apresentado uma valorizacéo de 12,1%.

Refira-se que em 2008, o titulo Semapa teve uma performance superior em 24 p.p.
face ao indice PSI 20. (desvalorizacédo de 27% da Semapa vs 51% do PSI20)
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Perspectivas Futuras

As perspectivas macroeconémicas a curto prazo sdo pautadas por elevados niveis de
incerteza uma vez que subsistem diversos factores que poderdo travar a retoma
economica a nivel mundial.

Na area de negécios de Papel e Pasta de Papel, a segunda metade do ano de 2009
constituira certamente um periodo de grandes desafios para o sector da pasta e papel
e, em particular, para o Grupo Portucel.

A procura dos produtos de pasta e papel continua ainda em niveis fracos, apesar de
existirem mercados onde a procura regista algum crescimento.

O Grupo Portucel é considerado o produtor de papel UWF mais eficiente da Europa. O
arranque da Nova Fabrica de Papel de Setubal, previsto para Agosto, ira reforcar
ainda mais a posicdo competitiva do Grupo e coloca-lo numa posicdo de claro
destaque entre os produtores Europeus de UWF.

Os investimentos na area da energia constituem também uma forte aposta num
crescimento sustentavel e irdo permitir ao Grupo produzir cerca de 5% de toda a
energia eléctrica produzida em Portugal, obtida na sua grande maioria a partir de
recursos renovaveis — biomassa florestal e subprodutos de exploragéo, refor¢cando
assim a sua posicdo como maior produtor em Portugal de “energia verde” a partir de
biomassa.

Relativamente a possibilidades de expansdao internacional, o Grupo Portucel continua
a analisar diversas alternativas, designadamente na América Latina e em Africa,
regides onde as aptidGes nhaturais proporcionam elevados niveis de produtividade
florestal.

As perspectivas para a Area de Negocios dos Cimentos sdo na generalidade
desfavoraveis, se bem que, em resultado da diversificacdo geografica, existem
diferentes perspectivas para os varios mercados onde o Grupo Secil actua. Para
Portugal, mantém-se as expectativas negativas para a actividade da construcdo, em
especial para o segmento da construcdo residencial. Para os restantes mercados,
tunisino, libanés e angolano prevé-se um arrefecimento da actividade econ6mica em
relacdo ao crescimento verificado no 1° semestre.

O Grupo ETSA ira desenvolver a sua actividade num quadro de desenvolvimento
sustentado dos negdcios das suas participadas.

A procura de produtos do Grupo ETSA (gorduras animais, farinhas e produtos
congelados para petfood) ndo deixara de reflectir o abrandamento da actividade
econdmica e a diminui¢do dos niveis de consumo.

Em face ao exposto e ao desempenho verificado no 1° semestre deste ano, os
resultados do grupo Semapa deverdo vir a ser inferiores aos verificados no ano
anterior embora globalmente positivos.
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Lisboa, 25 de Agosto de 2009

A Administracéo



